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o Agenda

‘ 1. Ermittlung von Mischungsverhdltnissen
gleitender Durchschnitte

2. Ermittlung von Mischungsverhaltnissen
periodenorientierter Elastizitaten
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* Kombination gleitender Durchschnitte mit Zinselastizitaten

> Ganzheitlicher Ansatz zur Abbildung variabel verzinslicher Produkte

GuV- und Barwertsimulation

Validierung der MV‘s mit
Zukunftsszenarien

gleitende Durchschnitte
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Mischungsverhdltnisse fiir

Einheitliche Datenbasis mit historischen
Produktzinssatzen
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¢ Integrierte Betrachtung von Mischungsverhaltnissen
gleitender Durchschnitte und periodenorientierter
Elastizitaten fiir das variabel verzinsliche Geschift

Die Ermittlung der Bewertungsvorschriften fiir Produkte mit unsicherem
Cashflow erfolgt mithilfe von Mischungsverhaltnissen gleitender
Durchschnitte. In einem lterationsverfahren wird eine Vielzahl an
Mischungsverhaltnissen - bei geringer Standardabweichung der Marge -
generiert, die anschlieBend einem Auswahlprozess unterzogen werden.

Fiir die Umsetzung des periodenorientierten Elastizitatskonzeptes zur
Einschatzung der Zinsspannenentwicklung und zum Bilanzstruktur-
management ist es notwendig, die Produktzinsanpassung in Abhadngigkeit
von bestimmten Referenzzinsen festzulegen.

Das Programm INTEGRAMIX ermittelt simultan in einem Iterationsverfahren
geeignete Mischungsverhdltnisse gleitender Durchschnitte und
Elastizitaten.
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o INTEGRAMIX

competance center finanz- und bankmanagemeant
Prof. Dr. Wiedermann Consulting
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Produkizins-

Schiitt Y Froduktauswani Beginn ¥ Ende Y Produkdan S
: 5 = = nanen
20 ~|| Seareinlacen Aor1992  +|  oOkm2008 ~f Passiv Produkie | Zinshistorie |
= - — Produkizins-
| | Produsttyp: alle Daten | _alle hist Daten || o dcwen | alle ~-|  Stitestetien || | Simutation
Standardabwsichung  hochsteMarge  hochsteKorelaion | langstelaubeit kimestelsufeit | manuelle E |
i Monat (1] 0 ] 1] 30 100
3 Monate 30 0 30 1] o il Berechnung gl.
& Monate 0 10 0 10 0 0 Durchschnitte
1Jahr 0 20 0 20 0 0 —_— ]
2 Jahre 0 0 0 0 0 0 1% ale My
3 Jahre 0 0 0 0 (i} 0
4 Jahre 0 0 0 0 0 0
5 Jahre ] 0 0 1] 0 il Detailan=icht
§ Jahre 0 0 10 0 10 0
7 Jahre 0 0 0 0 0 0
8 Jahre 0 0 0 0 0 0 Grafik
9 Jahre 0 0 0 0 0 0
10 Jahre 70 70 60 70 60 0 manuelle
5TD 0,3309 0,3448 0,3433 0,3448 0,3449 1,1834 | Bomchnung 4
Marge 4,2812 43175 4,2120 43175 4,1855 2,5833
Karrel. 0,9715 0,9685 0,9757 0,9685 0,9744 0,8243
Laufzeit 70750 7,2500 6,6750 7,2500 6,6250 0,0833
Rang 1 a0 77 50 92
[ s | Rang | Markins | Timelag  Elastintst | |
1 flonat 40 1 9 Jahre q 0,5668 0,7955
3 Monate 0 2 10 Jahre 1 0,5899 0,7952 Berechnung
6 Monate 0 ¥ 9 Jahre 1 0,5848 0,7951 Elastizitaten
1 Jahr 0 4 9 Jahre 3 0,5736 0,7948 e
2 Jahre 0 5 10 Jahre 0 0,5958 ,7948 v ate
3 Jahre 0 6 9 Jahre 2 0,5790 0,7948
4 Jahre 0 7 9 Jahre 5 0,5593 0,7945 :
5 Jahre 0 8 10 Jahre 2 0,5841 0,7941 Detilancahi
6 Jahre [i] L] 9 Jahre 0 0,5906 0,7938 | (Einfach)
7 Jahre 0 10 10 Jahre 4 0,5720 0,7937 i -
& Jahre 0 1 10 Jahre 3 0,5786 0,7935 Detailansicht
9 Jahre 0 12 9 Jahre 6 0,5515 0,7925 (Mischung)
10 Jahre 60 13 10 Jahre 5 0,5646 0,7924
Timelag 5 Grafik
Elastizitat 0,5270 www.ccib.de Am Bahnhof 23, 57072 Siegen,  Tel.:(0271) 23854330
Bestimm. 08712
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¢ Modul fiir gleitende Durchschnitte

Das erste Modul dient zur Ermittlung der Bewertungsvorschriften fiir
Produkte mit unsicherem Cashflow.

In einem lterationsverfahren wird eine Vielzahl an
Mischungsverhdltnissen gleitender Durchschnitte von Marktzinssatzen -
bei geringer Standardabweichung der Marge - generiert, die
anschlieBend einem Auswahlprozess unterzogen werden.

Neben der Standardabweichung werden weitere Kennzahlen ermittelt,
um aus der Vielzahl moglicher Varianten geeignete
Bewertungsvorschriften fiir Produkte mit unsicherem Cashflow zu finden.
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¢ Arbeiten mit Modul fiir gleitende Durchschnitte

Schrittldange fir
Kombination von Zuordnung des Produkts
Mischungsverhadltnissen (erfolgt automatisch aus
Auswahl des den Produktzinsen)

Berechnungszeitraums

Produktauswahl Pflege der
Marktzinshistorie

1y - finanz- und banknfanagement Integramix 1.04
F'mf Dr. Wledemann Consuliing

Beginn Ende
Apr1992 | Oki2008

Produktauswanl
Spareinlagen

.l

alle Daten alle hist. Daten Timelag-Auswanl: alle j
Standardabweichung héchste Marge héchste Korrelation langste Laufzeit kirzeste Laufzeit manuel)e Eingabe

1 Monat 0 0 0 0 00
3 Monate 30 0 30 ] 0
G Monate 0 10 0 10 0
1.Jahr 0 20 0 20 0
2 lahre ] 0 0 ] 0
3.Jahre 0 0 0

Pflege des
— Produktbestands
Optimierung des

Berechnungszeitraums

Auswahl der Stitzstellen
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¢ Produktzinsen

Die Aktualisierung bzw. Abdanderung der Produktzinsen erfolgt unter dem
Meniipunkt ,,Produkte editieren®.

Spareinlagen Spar + Primiensparen Termingelder leer-d leer6

Jan. 2003 07500 1,5500 2 A000 1,8000

Feh. 2003 0,700 15500 2 &000 18000

Mrz. 2003 0,7500 15000 2 0000 1 5000

Apr. 2003 0,7500 18000 2 0000 1 5000 .

Mai. 2003 0 5000 1,5000 20000 1,5000 Eintragung von
Jun. 2003 0,5000 1,5000 2 0000 1,3000 Produktnamen
Jul. 2003 05000 15000 2 0000 1,3000
Aug. 2003 05000 18000 20000 1,3000

Sep. 2003 05000 15000 20000 1,3000 Berechnung bis

Okt. 2003 05000 1,2500 2 0000 1,3000

Nov. 2003 01,5000 1,2800 20000 1,3000 Nov. 2003

Dez. 2003 05000 1,2500 - 1,3000

Jan. 2004 0,5000 1,2500 20000 —_ 1,3000

Feh. 2004 05000 1,2500 2 0000 ,

Mrz. 2004 05000 1,2500 1,7600 1,3000

Apr. 2004 0,5000 1.2500 17500 1.3000 Berechnung ab

Mai. 2004 05000 1,2500 1,7500 1,3000 Jan. 2004

Jun. 2004 05000 1,2500 1,7600 1,3000 z

Jul. 2004 05000 12500 1,7500 1,3000
Aug. 2004 05000 | Aktualisierung der 1,7500 1,3000

Sep. 2004 05000 Datumsspalte 1,7500 1,3000

Wichtiger Hinweis: Die Datengrundlage muss liickenlos sein, eine Leerzelle wird von der

Software als Ende der Historie gewertet. In diesem Fall ist eine Berechnung der Produktkennzahlen

entweder mit einer bis zu der auftretenden Leerzelle vorhandenen Zeitreihe oder auf die Leerzelle
5.8 folgenden Zeitreihe moglich.

21.11. 2008
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¢ Marktzinshistorie

S.9
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Unter diesem Menipunkt wird die Zeitreihe der Marktzinsen aktualisiert
bzw. abgedndert. Es sollen die von der Bank verwendeten Refinanzierungs-
bzw. Anlagezinsen herangezogen werden.

In dreizehn Spalten werden jeweils die Zeitreihen mit historischen
Zinssatzen fiir die Stiitzstellen 1, 3 und 6 Monate sowie 1 bis 10 Jahre
eingegeben. Es sind jeweils die Ultimo-Zinsen des jeweiligen Monats
voreingestellt.

Hauptmenu Euribor + DGZF - Ultimo-Z inssitze

1 Monat 3 Monate & Monate 1 Jahr 2 Jahre 3 Jahre 4 Jahre 5 Jahre 6 Jahre 7 Jahre g Jahre 9 Jahre 10 Jahre

Apr.
Mai.
L2003 2,1560 21470 20910 20800 22700 25600 28400 32,1000 3,3200 35200 36900 3,8300 39500
L2003 2,1180 2,1210 21040 22000 2 R400 30200 3,3300 35800 3.7800 3.595800 4,1000 4 2200 4 3300
Aug.
Sep.
Okt.
Now.
Dez.
Jan.
Febh.
Mrz.
Apr.
Mai.
Jun.
Jul.
Aug.
Sep.
Okt.
Nov.
Dez.

Jun
Jul

2003| 25740 25300 24570 24200 2 /300 25400 3,2300 345800 35900 3,8700 40300 41700 4,2800
2003| 23880 22720 22080 21600 2,3000 25500 25200 30700 3,2500 34700 35400 3,7900 3,2100

2003 21530 21520 21950 2,3400 27500 3,1400 34300 36500 3,5300 3,9500 4,1200 42300 43200
2003 271110 21280 2,1080 21200 24400 2,7800 3,000 3,3400 3,5500 3,7400 3,8000 4,0300 4,1400
2003| 20950 2,1610 22130 24100 28500 3,2200 3,5100 3,7500 3,5400 4,1000 42300 4 3400 4,4300
2003| 21540 21540 22390 25000 3,0200 3,3900 35500 3,5200 4,1000 4 2500 4 3700 4 4500 4 5600
2003 21010 21240 21680 2,3300 2,7700 3,1500 34600 3,7000 3,8000 40600 4.2000 43200 44100
2004| 20740 20930 21370 2,2900 27000 30700 3,3700 3B200 3,8300 4,0100 4,1600 4 2800 4,3500
2004| 20530 20520 20440 21000 24200 27700 3,0800 3,3600 3,5500 3,7500 3,5500 4,0900 4,2000
2004| 20280 19580 1,9330 1,9900 2,3000 26400 28500 3,2200 34500 3500 38200 38700 4,0200
2004 4°F = * = * = * * * *

ac

201l 1 Wichtiger Hinweis: Die Datengrundlage der Marktzinsen muss ebenfalls liickenlos sein! |
2004 3 Auf fehlende Marktzinsen wird der Anwender durch Fehlermeldung hingewiesen. )

2004 . . . . . . . . . . . . —1
2004| 20800 21500 22120 2,3500 27000 25700 3,2100 34200 35000 3,7600 3,5000 4 0200 4,1100
2004 20520 2,1530 2,1960 2,3200 25700 28300 30700 3,25800 34800 35400 3,7900 3,8000 4,0000
2004| 21740 21760 22100 2,3000 25000 27400 25600 3,1600 3,3400 3,5000 36400 3,700 3,8500
2004 2,1300 21580 22180 2,3800 25500 25700 3,0500 3,2200 3,3600 3,4900 3100 37100 3,5000
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¢ Gleitende Durchschnittszinsen

In der Tabelle ,,gl. Durchschnitte” werden aus den eingegebenen historischen
Marktzinsen die historischen gleitenden Durchschnittszinsen errechnet

Marktzinsen Gleitende Durchschnitte
Hauptmenti Euribor + PEX

1 Monat 3 Monate 6 Monate 1 Jahr 1 Monat 3 Monat 6 Monat 1 Jahr
Jan. 2001 4,7890 4,7440 4,6280 4,5330 Jan. 2001 4,788 4,883 4,881 4,872
Feb. 2001 4,8080 47710 4,6390 4,5390 Feb. 2001 4,808 4,780 4,808 4,804
Mrz. 2001 4,6980 45610 4,4240 43220 Mrz. 2001 4,698 4,692 4,799 4,906
Apr. 2001 4,8220 4,8020 47410 14,6919 Apr. 2001 18 4,711 4,722 4,916
Mai. 2001 e v s i 2 1 v i e “tair @ 4,631 4,619 4,864
Jun. 2001 4.,5230 4.4410) 4,3730 4,3170 Jun. 2001 525 4,591 4,542 4,804
Jul. 2001 4,5140 4,4440) 4,3360 4,2260 Jul. 2001 4514 A4 4,493 4,725
Aug. 2001 4,3150 42530 - — mlt2ge - - B HIS - ———m—m————— AUY-200H— — &35 — 4,407 4,614
Sep. 2001 27270 6560 3,5480) 3,4960 Sep. 2001 3727 T 118 4,261 4,472
Okt. 2001 32,6420 32,5220 32,3480 32,2010 Okt. 2001 3642 3,810 4,029 4,298
Nov. 2001 3.4250 3,3600 3,2420) 32170 Nov. 2001 3425 3513 3,828 4,142
Dez. 2001 13,3300 3,2940 3,2560) 3,3410 Dez. 2001 3,330 3,392 3,642 4,024
Jan. 2002| 3,3530 33710 3.4110) 3,6240 Jan. 2002 3,353 3,342 448 3,949
Feb. 2002| 32,2420 32,2660 34100/ = B0 e e e e $ab—2002-—-3§4-2————3«344——> 3871
Mrz. 2002| 3,3620 3.4480 3,5940 3,9530 Mrz. 2002 3362 3,395 e 3,841
Apr. 2002| 3,3330 3,3850 3,4940 3,7600 Apr. 2002 3,333 3,400 3,402 3,763
Mai. 2002 3,3830 3,4850 3,6370 3,9600) Mai. 2002 3,388 3,439 3,467 3,724
Jun. 2002| 33920 34410 3.5420 3,7650) Jun. 2002 3,392 3,437 3,515 3,678
Jul. 2002 22450 2.2770 24220 32,5400 Jul. 2002 3,345 3,434 3517 3,620
Aug. 2002| 33370 3,3580 3,3610 3,4000 Aug. 2002 3,337 3,382 3,508 3,573
Sep. 2002| 13,3190 3,2970 3,2020 3,1100) Sep. 2002 3,319 3,344 3,443 3,540
Okt. 2002 3,2970 3,2580 31770 3,1300) Okt. 2002 3,297 3,305 3,390 3,534
Nov. 2002 32,1830 2.,0470 2,9880 32,0200 Nov. 2002 3183 3,201 3,282 3,518
Dez. 2002| 28980 2,8650 2,8040 2,7500 Dez. 2002 2,898 3,057 3,158 3,469
Jan. 2003| 265710 2,5330 2,4580 24120 Jan. 2003 2651 2,815 2,998 68
Feb. 2003| 12,8330 2,8070 2,7150 2B —m—m—mmm————— -Feb.-zeea-—e‘es-a—---%7—35-—-—-2:891—} @

S.10
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o Aktualisierung der gleitenden Durchschnittszinsen

Die gleitenden Durchschnittszinsen werden gleichzeitig mit der Zeitreihe der
historischen Marktzinsen aktualisiert. Fiir jeden hinzugefiigten Monat fallt der
dlteste Zins der Vergangenheit aus der Berechnung heraus und der aktuelle
Zins mit entsprechender Laufzeit wird in die Berechnung einbezogen.

Um den Datenbestand mit den gleitenden Durchschnittszinsen zu
aktualisieren, muss die letzte Zeile, die Daten enthalt, markiert werden und
bis zum aktuellen Monat nach unten gezogen werden. Daraufhin werden die
gleitenden Durchschnitte automatisch berechnet.

Die neu errechneten gleitenden Durchschnitte werden aber nur dann sichtbar,
wenn zuvor die entsprechenden Monate mit historischen Zinsen in der Tabelle
»hist. Zinsen* gefiillt wurden.
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o Historischer Untersuchungszeitraum
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Schritt Produktauswahl Beginn b Ende h Produkttyp: h

20 j Spareinlagen Apr 1992| - Okt 2008 - FPassiv Produkte edilieren| Zinshistorie |
M| alle hist Daten || o s alle ~|  Stutzstellen |
Standardabweichung “SLLT 115522 héchste Korrelation langste Laufzeit kirzeste Laufzeit manuelle Eingabe
1 Monat 0 0 0 30 100
Aug 1992
3 Monate 30 ot 1000 30 0 0 0
& Monate 0 B|§1992 - 0 0
21_';'??; g Novi1se2 Auswahl des g g
3 Jahre 0 0 Untersuchungszeitraums 0 0

Der Berechnungszeitraum wird durch den Berechnungsbeginn und das Be-
rechnungsende determiniert.

Die im Listenfeld erscheinenden Monate werden durch die Eintrdge in den
Zeitreihen mit gleitenden Durchschnitten bestimmt. Der friiheste Monat fiir
den Berechnungsbeginn entspricht dem ersten Monat der vollstandig
gefiillten gleitenden Durchschnitte, das spateste Berechnungsende bildet der
letzte Monat der gleitenden Durchschnitte.

Um den Berechnungszeitraum zu optimieren, gibt es im Hauptmeni zwei
Kndpfe. Sie orientieren sich an den eingetragenen Produktzinsen libertragen
deren Anfang und Ende in die Einstellungen des Hauptmendiis. ,,Alle Daten“
Ubertrdgt bis zum Ende der Produktzinshistorie inklusive der durch die
Produktzinsszenarien weitergefiihrten Zinssatze, ,,Alle hist. Daten® greift nur
auf die eingegebenen realen Produktzinsen zuriick.
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¢ Produktauswahl
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MNil-+ 41007

Spareinlagen Spar + Pramiensparen
Schritt 1 Produktauswahl Beginn ! Ende b Produkityp: Datum | Aktiv © Pasiv © Akiv © Pasiv © Aktiv © Passiv
20 | apr1se2  +|  owmz2008 Passiv ¢ Sop 197
: - Okt. 1991
- - alle Daten | alle hist. Daten | Timelag-Auswahl: Nov. 1991
EP_E” _ S Dez. 1991
ramiensparen gchste Marge héchste Korrelation |angste Laufzeit Jan. 1
Termingelder Feb. 4492
1Monat| ... 5 0 0 Mrz/1992
3Monate| | __ = 0 o = r. 1992 3,5000
6 Monate| | ~~ 10 | Auswahl des zu untersuchenden Produktes fai. 1352 3,5000
1 Jahr 20 . . un. 1992 3,5000
5 Janrelleer8 - 0 und der Zuordnung in der Bilanz Jul. 1392 35000
2 Jahre 0 0 i g ug. 1992 3.5000
L - - - . Sep. 1992 3.5000

2 Ennn

Die Auswahlliste wird durch die festgelegten Produktnamen

(Spalteniiberschriften der Produktzinsen) gefiillt.

Die Zuordnung als Aktiv- bzw. Passivprodukt erfolgt iiber das
Optionsfeld in den Produktzinsen. Die gewdhlte Einstellung wird
automatisch in das Tabellenblatt ,,Eingaben® libertragen. Mit der
Optionsauswahl wird bestimmt, wie die Marge berechnet wird.
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o Schrittlange

Schritt Produktauswanl Beainn b Ende b Produkttyp: |
Sparcinlagen | Apr1922 -+ Oki2008 | Passiv
alle Daten | alle hist. Daten |

Timelag-Auswahl:

bweichung hichste Marge hichste Korrelation langste Laufzeit

Auswahl der Schrittldnge fiir die Iteration

0
0

3 Monate

Die Schrittlange bestimmt den Feinheitsgrad der Differenzierung zwischen
den untersuchten Mischungsverhaltnissen. Eine Schrittldnge von 5 bedeutet,
dass die Gewichtsverteilung in den Laufzeitbandern der Mischungs-
verhdltnisse mit einer Genauigkeit von 5% erfolgt.

Standard- 1 3 6 1 2 3 14 5 6 7 8 9 10
abweichung Marge Korrelation Laufzeit Monat Monate Monate Jahr Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre
0 5555 07233 07656 00833 100 0 a o a a o 0 0 0 0 0 a

05548 07275 07673 00817 95
05535 07304 07685 01042 95
0 5886 07416 07731 01292 95
05752 07665 07802 01792 95
05705 079139 0,7831 02292 95
05670 08140 07359 02792 95
05639 08323 07885 03292 95
05633 08457 0,7883 03792 95
05625 0,5595 078558 04292 95
05629 08701 07823 04792 95
05639 05788 07788 05292 95
05654 0,5852 077680 05792 95
05621 05636 07875 04375 a0
05608 08666 07887 0,4500 a0
05559 08778 07932 0,4750 an
S.14 05431 05027 0,3001 05250 a0
05350 085281 08026 05780 a0

o s Y T e o e e e o e s s s O
o o e R s e e e e e o e e o O
o o om0 o o oo o000 oo moo
o Mmoo o oo o0 o0 o0o0oo0o0oom o oo
;o oo oo oo oo o0omo o oo
o o o o oo oo oo om o oooo
o oo o o oo oo oOomo oo oo
o oo o oo oo o0om oo oo o oo
Mmoo oo Mmoo oo oo oo
o O oo oo om o oo oo oooo
o O oo oo Mmoo oo oo oooo
o oo oo Mmoo o0 oo oo ooo0o

21.11. 2008
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o Stiitzstellenauswahl

i

Schritt | Produktauswahl Beginn ) Ende h Produkttyp: b
20 +| Spareinlagen |  Apr1992  v|  oOkwz008 Passiv Produkte editieren|  Zinshistorie |
alle Daten | alle hist. Daten | Timelag-Auswahl: alle Statzstellen ‘

Standardabweichunag héichste Marge hichste Korrelation langste Laufzeit
1 Monat 0 0 i 0

3 Monate 30 0 o .
& Mo 0 10| Auswahl der Stiitzstellen der Marktzinsen

s

Unter dem Meniipunkt ,,Stiitzstellen® konnen die fiir
die Berechnung zu beriicksichtigenden Stiitzstellen
der Zinsstrukturkurve ausgewdahlt werden. Damit
lassen sich gezielt bestimmte Laufzeiten aus der
Berechnung herausnehmen, um eine Vereinfachung
der Dispositionsvorschrift zu erzielen.

anuelle Eingahe
100

1 kdanat
3 konate

B konate
1 Jahr

2 Jahre

3 Jahre

4 Jahre

5 Jahkre
6 Jahre
7 Jahre

9 Jahre
10 Jahkre

1] 4

K.omplett
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° lterationsprozess
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Das Programm beginnt den Iterationsprozess mit der kiirzesten moglichen
Mischung (100% gleitend 1 Monat). Abhdngig von der Vorgabe der
Schrittlange werden neue Varianten der Mischungsverhaltnisse kreiert.

Die Kennzahl Standardabweichung stellt die zentrale Kennzahl des
Konzepts dar. Die im Iterationsprozess kreierten Mischungsverhdltnisse
werden nach dem Kriterium der geringsten Standardabweichung sortiert.

In anschlieBenden Sortiervorgdangen werden weitere Optima in Bezug auf
die Kennzahlen Korrelation, Marge und Laufzeit ermittelt. Dafiir werden
ausschlieBlich Mischungsverhdltnisse mit geringer Standardabweichung

zugelassen.

Die Beschrankung der Anzahl der zu beriicksichtigenden
Mischungsverhdltnisse wird unter dem Meniipunkt ,,Detailansicht” im

Tabellenblatt ,,Ergebnisse* vorgenommen.
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¢ Erweiterte Iteration in Integramix PLUS

i

Berechnung gl.
Durchzchnitte

I
—_— Hauptmenii | A %
Standard- , . 6 1 2 3 4 5 ]
Rang abweichung Marge Korrelation Laufzeit 1 Monat Mo& Monate Jahr Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre

1 0.2773 0,7363 08657 12417 20 0 \ 25 0 55 0 0 0 0
2 0.27?4 n 7417 [aRE=T=i=n] 4 RTR RS n an [l [ [al [al [al 0
3 0.2774 Anzahl der Mischungsverhaltnisse, welche fur den Sortiervorgang 0
4 02778 ausgewahlt werden 0
5 0,2778 0,7338 08649  1,2292 20 5 20 0 55 0 0 0 0
6 0,2778 0,7254 0,864 1,2000 30 0 15 0 55 0 0 0 0
7 02778 0,7204 08616 11917 20 0 25 5 50 0 0 0 0
8 0.2778 07135 08608 11667 20 0 30 0 50 0 0 0 0
9 0,2780 0,7432 08657 12667 20 a 20 5 55 y y y y

Durch die Auswahl ,,alle MV* in den Eingaben wird der
lterationsprozess verfeinert. Es werden alle moglichen
Mischungsverhdltnisse betrachtet um das
bestmoglichste Ergebnis zu erhalten.

Da mehr Mischungsverhdltnisse als in der einfachen
Iteration betrachtet werden, spielt die Auswahl der
»<Anzeige“ eine groBRere Rolle. Aufgrund dieser
Einstellung werden sich die Nebenergebnisse fiir
,hochste Marge®, ,,hochste Korrelation“ etc. sehr
unterscheiden.

I alie MV

Detailansicht

Grafik

manuelle
Berechnung

18:36:17
183737
00:01:20

Berechnung
Elastizitaten

Iv  alie MY

Detailansicht
(Einfach)

Detailansicht
(Mischung)

Grafik
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¢ Schema zur Ableitung der Dispositionsvorschrift

(22

Ableitung der Zeitreihe des

Zins Opportunitatszinses
BU0D - T  CRRRRRRREEEEELTLIEEEEERERR
\
. S -
Berechnung der Marge N Iterationsprozess:
------------- . I Vorschlage von
Mischungsverhaltnissen
S —_—
4,00 -

3,00 -

Zeitreihemit [ T R T
Produktzinsentwicklung

| Entscheidungsregel:
0,00 T T T T T
95 96 97 9% 99 . Geringste Standardabweichung der Marge
Jor o Jor Jo Jor Jor e o o o
= Produktzins Opportunittszins = Marge ‘ Datum
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o Ausweis der Ergebnisse

Alle ermittelten Mischungsverhdltnisse sind durch mehrere statistische
GrofRen gekennzeichnet, die eine Interpretation des Ergebnisses zulassen.

Neben der Standardabweichung werden die mittlere Marge, die Korrelation
zwischen dem Produkt- und Marktzinsverlauf, sowie die durchschnittliche
Laufzeit berechnet. Die berechneten Mischungsverhaltnisse stecken die
Bandbreite der alternativen Cashflow-Profile ab, in denen sich das
tatsdchliche Zinsanpassungsverhalten des Kreditinstituts einfinden soll.

OPTIMIX  Standardabweichung hichste Marge hichste Karrelation langste Laufzeit kirzeste Laufzeit manuelle Eingabe

1 Waonat 0 0 0 0 0 40

3 Monate 10 0 5 0 10 0

B Monate 5 0 0 0 0 0

1 Jahr 45 60 60 G0 N 0

2 Jahre 3 0 0 0 3 0

3 Jahre 0 0 0 0 0 0

4 Jahre 3 3 0 5 0 10

5 Jahre 0 0 5 0 0 0

B Jahre 0 0 0 0 0 0

7 Jahre 0 0 0 0 0 0

8 Jahre 0 0 0 0 0 0

9 Jahre 0 0 0 0 0 0

10 Jahre 30 33 30 33 30 a0
STD 0,2061 0,2080 0,2073 0,2080 0,2086 0,2893
Warge 2,3619 2,5245 2,3822 2,5245 2,3030 2,8937
karrel. 0,9566 0,9552 0,9584 0,9552 0,9574 0,8992
S.19 Laufzeit 3,8000 4,3000 3.8625 4,3000 3,6750 3,4333

|
Rang 1 77 55 [ 99

21.11. 2008
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* Abbruch der Berechnung/Iterationsprozesses

} Die Berechnung kann vorzeitig tiber die Tastenkombination: ,,Strg + Pause“
abgebrochen werden. Der Abbruch wird mit der Schaltflache ,,Beenden*
bestatigt.

Microsoft ¥izual Basic |

Ausfiihrung des Codes wurde unterbrochen

Beenden | DERUIEFEN | Hilfe |

» Diese Tastenkombination gilt auch fiir alle weiteren Excel-Tools.

S. 20
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* Manuelle Berechnung

manuelle Eingabe
100

=

EBerechnung gl.
Durchschmitte

Iv  alle MY

Detailansicht

Grafik
\ manuelle
Ergebnisse 11834 ier:;hnung

Start der Berechnung

=R I o B o Y e e e e

=

Ausgabe der
2,5833

0,8243
0,0833 18 =
00:01:20

T

Eingabe des Mischungsverhdltnisses

Uber die Ermittlung der optimalen Mischungsverhiltnisse hinaus besteht
die Méglichkeit die Kennzahlen (Standardabweichung, Korrelation,
mittlere Marge, Laufzeit) fiir ein vorgegebenes Mischungsverhaltnis zu
berechnen. Diese Funktion soll insbesondere das Backtesting der
festgelegten Strukturen unterstiitzen.

S. 21
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o Grafische Darstellung der Ergebnisse

Fiir die flinf optimalen Mischungsverhdltnisse konnen die historischen
Zinsverldufe einschlief’lich Margenverlauf grafisch dargestellt werden.
Die Grafik kann fiir alle vorgesehenen Kennzahlen aufgerufen werden

Produkt- Opportunitats-

Zeitraum ' ' : arge | Standamabweicung <[ ) Akwalisieren |
ZIins Zins
Jan. 95| 37000 B 1326 2432 Die Grafil muas nach jeder Berechnung akitualisien werden!
Feb. 95| 35000 51363 3
hrz. 95| 39000 61036 .~ 22056 Zins
Apr. 953 89000 5 OF27 2 1R77
Mal Auswahl der e
1| betrachteten Kennzahl 508 e
Ang. O5] 34000 55700 74700 ’
Sep. 95| 34000 5 7526 23526 T SRR -Suun. USRNSSR
Okt. 95| 34000 5 FET0 22670 :
Moy, 95| 33000 55735 22735
Dez. 95| 33000 £ 654 2,1664 B e
Jan. 96| 29000 53407 2.4407
Feb. 95| 26000 52237 25237 190 -
hrz. 95| 2 6000 51277 25277
Apr, 95| 25000 5 D426 2 4426 200 -
Mai. 95| 23000 4 9346 2 5346
Jun. 96| 23000 4 9356 2 5356
QUL OB 23000 0 4890 2EG0R | U0 T
Aug. 95| 2,3000 4 8430 2 5430
Sep. 95| 23000 45228 25228 aag - . - . . - - - - -
Okt. 96| 22000 47751 2 5751 % % g P o o0 o o e o
Mov. 95| 2 2000 47395 25395 | ™ Ja Jaf jan Jaf jaf 18 Jah jan Ja
agi g? ggggg jg;gé %i;gé ‘ Produlitzins Coporunitdtszing —Marge| Datum
Feb 97| 22000 4 BTT6 2 4776
Mrz. 97| 22000 4 B703 2 4703
Apr. 97| 22000 4 B704 2 4704
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¢ Produktzinsszenarien in Integramix PLUS

Mittels der Produktzinsszenarien kann man die Zinshistorie fiir 5 Jahre
fortfiihren.

Eingabe von Szenarien fiir
die ndchsten 5 Jahre

_ 1 Mongt 1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre eene
A_ktuelle Zlnsstru_kturkur\.'e: 147 3.58 3.99 4,51 weitergefiihrte
Zinsanderungen in BP: / Zinshistorien _ Start der Berechnung
___ ~ [intdahr 0 50 50 RN (lbscht die gelb mittels gl. Durchschnitte mit
Die Werdnderungin BF Fir 1 [ . . . . den Einstellungen aus dem
Manat in 2 Jahren gibt an, das= |IN 2 Jahren a0 80 90 B0 N\ unterlegten Zinsen in 451
der 1-Monatzzins in den in 3 Jahren 100 100 100 100 ‘hist. Zinsen', "gl. Tabellenblatt 'EII"IgEbE-'I"I'
Monat.9n13 biz 24 um diese_Zahl in 4 Jahren 30 a0 a0 a0 purchschnitte’ und
gestiegen baw. gesunkenist. " F Jahran 70 70 70 m/ ‘Produktzinsen’)
Start der Berechnung
mittels Elastizitdten mit den
- Einstellungen aus dem
Zeitraum F'ro@ukt- Oppnrt_umtats- Marge @mﬂardab@ thualisierenw\ Tabellenblatt ‘Eingaben’
zins zins
MNov. 08| 0,6549 4.6352 3.9803
Dez. 08| 10,5930 4.5732 3.9803
Jan. 09| 0,5705 45507 3.9803 Zins
Feb 09 05813 4.5615 3.9803
Mrz. 09 0,5918 4.5720 3,9803 700
Apr. 09 0,6039 4.5842 3,9803
Mai. 09| 0,6147 4,5949 3,9803 600 -
Jun. 09 0,6230 4,6033 3,9803
Jul- 09| 06295 4.6098 3,9803 500
Aug. 09| 06348 4.6151 3,9803 "
Sep. 09| 06392 4.6195 3.9803
Okt 09| 0.6437 46239 3,9803 4.00
MNov. 09| 0,6485 4.6287 3.9803
Dez. 09| 0,6545 4.6347 3.9803 300
Jan_ 10| 06611 4.6413 3.9803
Feb 10| 0,6703 4.6505 3.9803 200
Mrz. 10| 0,6811 4.6614 3,9803
Apr. 10| 0,6919 4,6721 3,9803 00 e T T L.
Mai. 10| 0,7029 4,6831 3,9803 '
Jun. 10| 0,7143 4,6946 3,9803
Jul. 10| 0,7261 47064 3,9803 aog ' ' T ' ' ' ' T ' ' ' '
Aug. 10| 0,7380 4.7183 3,9803 % 9 9 9 0 0 0 1 1 A 2 2 3 3
Sep. 10| 0.7505 4.7308 yos03 | ol ue® 0 e e Ve e e 0 e e et
SE\E }g gg?gg igggg ggggg Produkizins Opportunitétszing = arge Datum
Ma= 4N n 7ncH4 A TTCA 2 non2

Loscht die weiter
gefiihrten Zinshistorien

Aktualisieren der Grafik
und der weiter
gefiihrten Zinshistorien

Auswahl von einem der
funf besten
Mischungsverhdltnisse
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o Weitergefiihrte Zinshistorie

Mit den eingetragenen Szenarien werden die historischen Zinsen
weitergefiihrt. Die Szenarien sind fiir 1 Monat, 1 Jahr, 5 Jahre und 10 Jahre
einzugeben. Die Stiitzstellen dazwischen werden linear interpoliert.

Die Eingabe erfolgt als Basispunkte und ist fiir einen Anstieg der
Zinsstrukturkurve positiv, fiir sinkende Zinsen negativ einzutragen.

Auf Grundlage der historischen Zinsen kdnnen auch die gleitenden
Durchschnitte um fiinf Jahre verlangert werden.

Mit dem gewadhlten Mischungsverhaltnis lassen sich nun auch die
Produktzinsen weiterfiihren.

Die Zinsen aus den Produktzinsszenarien werden in den Tabellenbladttern
Lhist. Zinsen®, ,,gl. Durchschnitte®* und ,,Produktzinsen® gelb unterlegt.
Wenn Sie die Historien mit realen Daten fortfiihren mochten, miissen Sie die
gelbe Markierung an den neuen Zinsen entfernen oder vorherim
_, Tabellenblatt ,,Produktzinsszenarien® den Knopf ,,Losche weitergefiihrte
5. 24 Zinshistorien® betdtigen.

21.11. 2008
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o Agenda

1. Ermittlung von Mischungsverhaltnissen
gleitender Durchschnitte

2. Ermittlung von Mischungsverhaltnissen
periodenorientierter Elastizitaten

S. 25
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¢ Elastizitatsmodul

Mit dem Elastizitatsmodul wird gemafl dem Elastizitatskonzept die
Reagibilitat bestimmter Referenzzinsen bzw. Mischungen von
Referenzzinsen verschiedener Laufzeitbander ermittelt.

Aus historischen Zeitreihen heraus wird die Elastizitat und das
Bestimmtheitsmafd des Produktzinses im Vergleich zum Marktzins anhand
der linearen Regression (Methode der kleinsten Quadrate) ermittelt.

In einem Marktzins- (x-Achse)/Produktzins-(y-Achse) Diagramm werden fiir
jeden Beobachtungszeitpunkt die jeweiligen Markt- und
Produktzinskombinationen eingetragen.

S. 26
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° Berechnung der Zinsanpassungselastizitat

Die Zinsanpassungselastizitat wird mit einem Differenzquotienten
dargestellt, der eine absolute Zinsanderung des Produktzinses bezogen auf
eine absolute Marktzinsanderung im gleichen Zeitraum ins Verhaltnis setzt.

Beispiel: Die Anderung des Marktzinses um 0,2%-Punkte hat eine
Anpassung des Produktzinses um 0,1%-Punkt zur Folge. Die Elastizitat
betrdgt somit 0,5 oder 50%.

Die Verzogerungen bei der Konditionsanpassung (sog. Timelags) werden
bei den Berechnungen ebenfalls beriicksichtigt.

Beispiel: Der Marktzins dndert sich im Marz um 0,5%-Punkte. Diese
Anderung wird im Mai (Timelag = 2) an den Kunden weitergegeben.

S. 27
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* Regressionsgerade

Mithilfe der Methode der kleinsten Quadrate wird eine Regressionsgerade
durch die Punktwolke gelegt (entstanden aus Markt- und Produktzins-
kombination), die die Wertkombinationen bestmdglich beschreibt.

4,50

Produktzins |

4,00

3,50 1 Steigung: 0,7311

3,00 -

2,50 - y =0,7311x - 0,6126
R?=0,8615

2,00 -

1,50 -

1,00 -

0,50 -

Marktzins
0,00 ; ; a ; a ‘
0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 7,00

Die Steigung der Geraden zeigt die Elastizitat auf.

S. 28
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¢ Bestimmtheitsmaf}

Das Bestimmtheitsmaf (r2) ist ein Maf3stab fiir die Giite des gefundenen

Zusammenhangs.
4,50
| Produktzins |
4,00 RPN
L
3,50 -
3,00 | Bestimmtheitsmaf: 0,8615
2,50 - y =0,7311x - 0,6126
R?=0,8615
2,00 -
1,50
1,00 -
0,50 A
Marktzins
0,00 ‘ ‘ ; ‘ N ‘
0,00 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 7,00

Je enger die einzelnen Punkte um die Regressionsgerade verteilt sind, um

) so hoher ist das Bestimmtheitsmaf.
.29
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¢ Arbeiten mit Modul fiir Elastizitaten

Die Auswahl der Berechnungsparameter erfolgt liber die zentrale Meniileiste
von Integramix. Damit ist sichergestellt, dass die Berechnung mit einer

einheitlichen Datenbasis durchgefiihrt wird.

Beainn ) <~ Produkityp: ™
Apr 1092 j 0 > Passiv rodukte editieren Zinshistorie
alle Daten | alle hist. Daten 11> 1000 ayswanl ﬂle\ - Sh]lzstem

Standardabweichung héichste Marge héichste Korrelation ldngste Laufzeit ? manuelle Eingabe
1 Maonat 0 0 0 0 2 100
3 Monate 30 0 30 0 3 0
G Monate 0 10 ] 10 4 0
1 Jahr 0 20 0 20 5 0
2 Jahre 0 0 0 0 B .
3 Jahre 0 0 0 0 B 0 T|melag'Auswahl
4 Jahre 0 0 0 0 0
5 Jahre 0 0 ] 0 i 0

Durch die direkte Gegeniiberstellung der Ergebnisse wird die
Vergleichbarkeit von Mischungsverhdltnissen der gleitenden Durchschnitte

und Elastizitaten ermoglicht.

S.30

21.11. 2008



S.31

21.11. 2008

¢ Detailansicht
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i

Rang Marktzins Timelag Elastizitit Bestimmtheitsmaf D e fu r d e Ab b | ld un g d er
1 1 Maonat 3 0ga07 08207 o o
> | 3monats 4 06782 08151 Konditionsanpassung geeigneten
| BMomale 4 0B 019 Referenzzinsen werden sowohl
4 1 Jahr 2 0Ra15 0a110
5 | 2mhe 5 0ED9 0 8061 durch eine direkte Anbindung an
6 3 Jahre 3 0 56E3 05054 . . .
7 | aswe 5 oS 08054 einem bestimmten Marktzins als
8 5 Jahre 2 0B910 07992 . .
9 E Jahre 3 0e3a9 00,7980 aUCh an elnerMISChung
0| T B DEE 7967 verschiedener Marktzinsen ermittelt.
11 g Jahre 4 0p138 07948
12 9 Jahre a 0 FRE2 07928
13 10 Jahre 1 0R779 07359
. A q q 1 3 6 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Rang Timelag Elastizitat Bestimmtheitsma$ Monat Monate Monate Jahr Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre
1 3 07306 08615 30 45 0 0 0 0 i] 0 0 0 0 0 25
2 3 07306 08615 30 45 0 0 0 0 i] 0 0 0 0 0 25
3 3 07292 08515 25 50 0 0 0 0 i] 0 0 0 0 0 25
4 3 07292 08615 25 50 0 ] 0 ] i] 0 ] 0 u] ] 25
5 3 07320 08614 35 40 0 0 0 0 i] 0 0 0 0 0 25
6 3 07320 08614 35 40 0 0 0 0 i] 0 0 0 0 0 25
7 3 07320 08514 35 40 0 0 0 0 i] 0 0 0 0 0 25
8 3 07320 08614 35 40 0 ] 0 ] i] 0 ] 0 u] ] 25
9 3 07305 08613 30 40 5 0 0 0 i] 0 0 0 0 0 25
10 3 07305 08613 30 40 =} 0 0 0 i] 0 0 0 0 0 25
1" 3 07305 08513 30 40 5 0 0 0 i] 0 0 0 0 0 25
12 3 07305 08513 30 40 5 0 0 0 i] 0 0 0 0 0 25
13 3 0723 08613 25 45 5 0 0 0 i] 0 0 0 0 0 25
14 3 0,729 08613 25 45 =} 0 0 0 i] 0 0 0 0 0 25
15 3 07297 08513 30 45 0 0 0 0 i] 0 0 0 0 5 20
16 3 07297 08513 30 45 0 0 0 0 i] 0 0 0 0 5 20
17 3 07318 08613 35 35 5 0 0 0 i] 0 0 0 0 0 25
18 3 07319 08613 35 35 5 0 0 0 i] 0 0 0 0 0 25
19 3 07318 08513 35 35 5 0 0 0 i] 0 0 0 0 0 25
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o Komprimierte Darstellung

BestimmtheitsmaB) Ergebnisse. \

Elastizitat
Bestimm.

N\

Bestimmtheitsmaf der ,,einfachen* Elastizitaten.

ebenfalls verfeinert werden.
S.32
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Miszhungsverhaltris Rang Markizins Timelag Elastizitat
1 Monat 40 9 Jahre 4 0,5668
3 Monate 0 2 10 Jahre 1 0,5899
6 Monate 0 3 9 Jahre 1 0,5848
1 Jahr 0 4 9 Jahre 3 0,5736
2 Jahre 0 5 10 Jahre 0 0,5958
3 Jahre 0 6 9 Jahre 2 0,5790
4 Jahre 0 7 9 Jahre 5 0,5593
5 Jahre 0 8 10 Jahre 2 0,5841
G Jahre 0 9 9 Jahre 0 0,5906
7 Jahre 0 10 10 Jahre 4 0,5720
8 Jahre 0 1 10 Jahre 3 0,5786
9 Jahre 0 9 Jahre ] 0,5515
10 Jahre 60 13 10 Jahre 5 0,5646
Timelag 5

www.ccfb.de Am Bahnhof 23, 57072 Siegen, Tel.: (0271) 2385433-0

Die beste Abbildungsvorschrift erzeugt mit einem Mischungsverhdltnis
verschiedener Marktzinsen. Das Bestimmtheitsmaf ibertrifft das hochste

Die Iteration fiir das Mischungsverhaltnis kann iber die Anwahl ,,alle MV*

wEinfache® Elastizitaten. Die 13 besten (gemaf} dem Kriterium

Berechnung
Elastizitaten

Iv alle WV

Detailapsicht

Detailamnsicht
(Mischung)

Graffik
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¢ Berechnungsdauer

Der Iterationsprozess fiir die Ermittlung des optimalen
Mischungsverhdltnisses im Modul Elastizitdten erfordert
wesentlich langere Rechenzeit als der Iterationsprozess fiir die
geleitenden Durchschnitte.

Die Ursache darin liegt in der Wiederholung der Berechnung fiir
verschiedene Timelags. Die Berechnung wird bei Auswahl ,,alle
nicht nur einmal, sondern 7-mal durchgefiihrt.

S.33
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o Grafische Darstellung der Ergebnisse

i

Fiir das optimale Mischungsverhdltnis und fiir das beste Ergebnis der
einfachen Elastizitaten konnen die historischen Zinsverldaufe grafisch

dargestellt werden.

Frodukt-

Zeitraum FTE Markizins |I'v1ischung j Aktualisieren Timelag Elastizitdt |Bestimmtheitsmalk
Apr.92| 35000 8,3380 4 0,5338 0,8760
Mai. 92| 32,5000 8,6250

Jun. 92| 35000 8,6010 400

Jul. 92| 35000 8,7410

Aug. 92| 3,5000 28,7840 350

Sep. 92| 3,5000 8,7530

Okt. 92| 35000 8,8280 200 4

Mov. 92| 35000 8,9100

Dez 92| 35000 8,3810

Jan. 93| 3,0000 8,4270 =0 R

Feb. 93| 3,0000 28,1050 200 ] !

Mrz 93| 3,0000 8,1250 :

Apr.93| 32,0000 7,9350

Mai. 93| 3,0000 7,7460 150 1

Jun. 93| 3,0000 7,5480

Jul. 93| 3,0000 7,4400 100 4

Aug. 93| 3,0000 7,3130

Sep. 93| 3,0000 7,3380 050 1

Okt. 93| 3,0000 7,2340
Mov. 93| 3,0000 £,3000 0,00 . . . . . . . =
Dez 93| 2,5000 65,6080 0,00 100 2,00 3,00 4,00 5,00 5,00 7.00 200 9,00 10,00
Jan. 94| 25000 £,5000

Feh. 94| 25000 £,3990

Mrz 94| 25000 6,360 o )

Apr. 94| 25000 6,1710 T s Produbtzing s Opportunitdtszins

Mai. 94| 25000 6,1690 400

Jun. 94| 25000 £,3800

Jul. 94| 25000 f,3550 8,00

Aug. 94| 25000 6,3620

Sep. 94| 2,5000 £,4130 w0

Okt. 94| 25000 6,3310 500 4

Mov. 94| 2,0000 £,3250

Dez 94| 2,0000 £,4920 500 4

Jan. 95| 2,0000 6,6260

Feb. 95| 2,0000 6,6540 .00 4

Mrz 95| 2,0000 6,7260 a0

Apr. 95| 2,0000 £,7590 '

Mai. 95| 2,0000 f,5652 200 4

Jun. 95| 2,0000 6,5055

Jul. 95| 2,0000 6,2840 100 4

Aug. 95| 2,0000 6,1620

Sep. 95| 2,0000 5,9150 o L

M- nC

A nnnn

£ Annn
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¢ Ve

rgleich der Abbildungsvorschriften

Zins

9,00 -
8,00 1
7,00
6,00
5,00

4,00 -

2,00 ~

7,00 -

0,00

300 1----

r—

92 93 oA 95 96 o7 98 99 o0 ot 02 03 o4 05 o6 o7 0B
N N N N A

\—Produktzins Opportunitatszins == Marge ‘ Datum

10,00

9,00

8,00

7,00

6,00 -

5,00

4,00

3,00

2,00

1,00 A

i—Produktzins = Opportunitatszins T

1 Monat
3 Monate
6 Monate

1 Jahr

2 Jahre

3 Jahre

4 Jahre

5 Jahre

6 Jahre

7 Jahre

8 Jahre

9 Jahre
10 Jahre

STD
Marge
Korrel.

Laufzeit
Rang

1 Monat
3 Monate
6 Monate

1 Jahr

2 Jahre

3 Jahre

4 Jahre

5 Jahre

6 Jahre

7 Jahre

8 Jahre

9 Jahre
10 Jahre

Timelag
Elastizitat
Bestimm.

i

Standardabweichung

~ w
Jdoocoocoocooococoooco8o

0,3309

4,2812

0,9715

7,0750
1

Mischungsverhéltnis

[o2] P
0| Scocoococococococococod

0,5270
0,8712
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[ ] [ ] [ )
¢ Produktzinssimulation
Beginn Ende Referenzzins Schwellenwert Elastizitat Anp.assun_gs— Anpaﬂssungs
haufigkeit verzagerung
| Feb1983 -| Oki2008 ~-| 3Monate ~| 60 - 1 - monatich ~|  1Monat -
Zeitraum Marktzins Produktzins leinster Produktzins: 1
Feb. 83 5,8300 5,1230 3 3 Monate
Mrz. 83 54500 6.1230 6 Monate
Apr. 83 5.2000 6,1230 1 Jahr —
Mai. 83 53300 54930 e
Jun_ 83 55700 54930 3 Jahre
Jul. 83 5 5700 54930 4 Jahre
Aug. 83 5,7100 5,4930 10.00 4
Sep. 83 5,8800 £,4930
Okt. 83 6,1800 65,1730
Nov. 83 6,3000 61730 200 ]
Dez. 83 6,4800 61730
Jan. 84 6,1200 61730 .
Feb. 84 59500 6.1730 6.0 1
Mrz. 84 5,8600 61730
Apr. 84 58400 61730 s
Mai. 84 65,1000 65,1730
Jun. 84 61300 61730
Jul. 84 65,1300 65,1730 200
Aug. 84 6.0200 61730
Sep. 84 5,8200 65,1730
Okt. 84 60700 6.1730 000 — ———
Mo, 84 5,9600 6,1730 3 5 1l ol g3 05 ol g? 1 3 5 1 9 1 3
Dez. 84 5,8300 61730 @@ P @t @ 2% 2P0 0 @ @ @V @ 2% @V !
Jan. 85 5.8700 6.1730 = Produkizins Marktzins Datum
Feb. 85 61600 61730
Mrz. 85 6,3900 61730
Apr. 85 6,0200 61730
hai RA £ RANN RATIN
Nach Betdtigung der Einstellungen fiir die Simulation wird auf
Grundlage des ersten einzugebenden Produktzinses (gelb unterlegt)
die Produktzinshistorie mittels Elastizitaten gebildet.

Das Feld ,,frei“ in der Einstellung ,,Referenzzins® bietet die Moglichkeit
5.36 im Tabellenblatt ,,hist. Zinsen* einen eigenen Referenzzins rechts vom
21.11. 2008 10-Jahreszins einzuftigen.



